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  مقدمه

الي  1/7/1393( دوره سه ماهه تحولات اقتصادي جهان و ايران طي  ترين مهم، به بررسي و تحليل حاضرگزارش 

و  نفت ،قيمت جهاني طلا مربوط به نوسانات اقتصادي تحولات ترين مهمدر بخش جهان  است.) پرداخته 30/9/1393

تحولات بازارهاي  )2تحليل بخش اقتصاد كلان،  )1بخش؛  4. تحولات ايران نيز در ارائه شده است بازارهاي سرمايه

 هاي مالي اي دارايي هاي دوره مقايسه بازدهي )4 و تحولات بخش مسكن )3  )بها گرانمالي (بازار پول، ارز و فلزات 

 ارائه شده است. 

    جهان - 1

  طلاتحولات قيمت جهاني  1- 1

هر انس طلاي  طي اين دوره قيمتاي كه  گونه هداشته ب پرنوسانيقيمت جهاني طلا طي سه ماه گذشته، روند 

دست يافت و  ظرف دو هفته در تاريخ  اين دوره مهر) به بالاترين قيمت 29اكتبر ( 21دلار در  1250 جهاني با نرخ

مچنين متوسط قيمت اين ه رسيد. به بعد 2009از سال  ،دلار) 1142آبان) به حداقل قيمت خود ( 14نوامبر ( 5

ارهاي جهاني در بازي طلا درصد 28/6) حاكي از افت 1/1284) نسبت به مدت مشابه سال گذشته (4/1203دوره (

  شود. پرداخته مي طي اين مدتدر ادامه به تحليل روند قيمت طلا . است

هاي گذشته در پي بهبود رشد اقتصادي  كه از ماه قيمت هر اونس طلاي جهانيروند نزولي  پاييز،با آغاز فصل 

 8/1213ظرف هفته اول فصل پاييز از  هاي سهام اين كشور شروع شده بود، متوقف ور، تقويت دلار و رشد بازاآمريكا

توقف رشد بازارهاي سهام و  مهر) افزايش يافت. 7(سپتامبر  29دلار در  5/1219مهر) به  3(سپتامبر 25دلار در 

 ،مهمترين دليل افزايش قيمت طلا در اين هفته بود. با اين وجود مقاومت طلا در برابر كاهش ،آمريكاشاخص دلار 

ظرف يك هفته با قيمت هر انس طلاي جهاني ، آمريكاآمار اشتغال  گزارش ه طول نكشيد و با انتشاربيش از يك هفت

وزارت  گزارش. طبق رسيددلار  1195مهر)  به  11اكتبر ( 3دلار كاهش يافت و در  1200درصدي به زير  2افت 

كاهش  درصد 9/5و بيكاري را به  شغل ايجاد كردهزار  248ر بيش از در ماه سپتامب اين كشوراقتصاد ، آمريكاكار 

و افت ارزش دلار موجب بازگشت  گران معامله» مدت پوشش كوتاه«با اين وجود طي روزهاي بعدي دو عامل  .داد

روز بعدي  18و ظرف شد قيمت طلا مجدداً صعود ذيل، با انتشار اخبار قيمت طلا به كانال صعوي شد و در ادامه 

مهر) افزايش يافت.  29اكتبر ( 21دلار در  3/1250درصدي به  6/4دلاري با رشد  1200ر از كانال ضمن عبو

  بود:  ذيلدهنده قيمت طلا طي اين دوره شامل موارد  رويدادهاي افزايش
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  ،آلمان صنعتي اتتوليد رشد از  كننده نااميد آمارهاي انتشار -

   ،كنگ خواهان هنگ موكراسيتظاهرات د  -

 درصد)،  8/3درصد به  4(از  2015المللي پول از رشد اقتصاد جهان در سال  صندوق بينكاهش برآورد  -

، اروپا و آسيا در پي انتشار گزارش فدرال رزرو در خصوص نگراني اين آمريكابازارهاي سهام   سقوط شاخص -

   اين امر منجر به افزايش ريسك گريزي شد)، نهاد از تضعيف اقتصادهاي بزرگ جهان (كه

   ،هاي نااميدكننده اقتصاد اروپا گزارش -

   ،سقوط بهاي نفت خامادامه  -

) كه بود 2010كمترين ميزان از سال درصد كه  6/1انتشار نرخ تورم ساليانه چين در ماه سپتامبر ( معادل با 

طلا شد و در روزهاي بعد به  قيمت يير جهت رونداين گزارش موجب تغ ،بودكاهش تقاضاي كالا در چين بيانگر 

 SPDR كاهش ذخاير طلاي صندوقو  تقويت ارزش دلار يي و آسيايي،آمريكاازارهاي سهام دنبال بهبود شاخص ب

موجب شد تا قيمت طلا ، 2008به كمترين مقدار خود از سال گذاري طلا)  هاي سرمايه ترين صندوق يكي از بزرگ(

  آبان) كاهش يابد. 6اكتبر ( 28ر در دلا 5/1223به 

» 1)خريد اوراق قرضه( يتسهيل كم«هاي  برنامهدر خصوص پايان  كميته بازار آزاد فدرال رزرو  تصميماما به دنبال 

قيمت هر موجب شد تا اين كميته بيانيه انتشار . كردسال گذشته سقوط  4در  خود ترين سطح ارزش طلا به كم ،

   .كنددرصدي را تجربه  8/4افت  ،دلاري 59ظرف دو روز با كاهش انس طلاي جهاني 

ايسه با در مق 2014در سه ماه سوم  آمريكاتوليد ناخالص داخلي درصدي  5/3رشد  ن با انتشار گزارشعلاوه بر اي 

نوامبر  5دلار در  1142به قيمت هر انس طلاي جهاني ، و تقويت ارزش دلار در اين روزها 2013مدت مشابه سال 

  آبان) كاهش يافت. 14(

آبان) مجدداً به  15نوامبر ( 6، قيمت طلا  از آمريكازايي  اشتغال كاهش ميزاناز  آمريكاانتشار گزارش وزارت كار  با

هزار شغل در بخش  214، در ماه اكتبر آمريكاساس آخرين آمار وزارت كار بر اود بازگشت. روندي صعودي خ

و پوشش كوتاه مدت با در روزهاي بعدي  .بودبيني شده  ارقام پيشآمار كمتر از  اين ايجاد شده است كهغيركشاورزي 

، قيمت طلا به روند صعودي خود ادامه داد. با انتشار شاخص دلار افت و هاي اوكراين و روسيه تنشافزايش همچنين 

                                                 
را در  »اوراق قرضه ديبرنامه خر«از جمله  يانبساط هاي ياستس يبرخ ،خروج از ركود يبرا يكا، آمر2008در سال  يبعد از شروع بحران اقتصاد جهان 1.

تقاضا  يشافزا يجهو در نت ينگينقد يشافزا ،»يانبساط هاي ياستس« غالب در برنامه اين اجراي از هدفاعمال كرد.  يدبخش تول يتاقتصاد به منظور تقو
 كالا و خدمات بود. يبرا
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در ماه  آمريكافروشي  رشد خرده .دلار گذشت 1200روند صعودي مدام قيمت طلا از مرز  ،آمريكا فروشي آمار خرده

را ارزش دلار  ،مفروشي بنزين و غذا اعلام شد. اين رشد ك دهم درصد يا نيم درصد بدون احتساب خرده 3اكتبر 

آبان) رساند. در اين دوره انتشار اخبار  30نوامبر ( 21دلار در  8/1203و به  كاهش و قيمت طلا را بالا برد

اروپا به روند افزايشي قيمت طلا كمك تداوم وضعيت نامناسب رشد اقتصادي نااميدكننده از اقتصاد ژاپن در كنار 

گران، تضعيف شاخص  مدت معامله پوشش كوتاه( دهنده اخبار افزايشبرخي  نمود. با اين وجود در روزهاي بعد انتشار

تثبيت سهم حداقل راي منفي به افت قيمت نفت و ( دهنده قيمت طلا و كاهش ، كاهش رتبه ژاپن)متحده دلار ايالات

جب حفظ قيمت طلا در ، مو)آمريكازايي  ، انتشار آمار مناسب از اشتغالهاي بانك ملي سوئيس درصدي در دارايي 20

 مثل روسيه صادركنندهبر اقتصاد كشورهاي از يكسو تاثيرات منفي افت قيمت نفت اما  دلار شد. 1195-1205مرز 

برند، اين رويداد موجب فشار بيشتر بر كاهش تورم در اين  داشته و  براي كشورهاي اروپايي كه از تورم پايين رنج مي

در واقع تداوم تورم پايين در اروپا موجب ، پيامدهاي مثبتي براي طلا داشت. داشت. مجموعه اين عواملمنطقه 

 نيز موجب كاهش توان اقتصادي روسيه گرديد. نفتجهاني و افت قيمت  ريزش بازارهاي سهام اين منطقه شد

. انداختزمان افزايش نرخ بهره را به تعويق ، )حوزه اشتغال در آمار مناسبانتشار باوجود (همچنين، فدرال رزرو نيز 

و مجموع  ترين عامل رشد قيمت طلا در اين روزها برشمرد توان مهم ن، نگراني از اوضاع اقتصاد جهاني را ميبنابراي

آذر)  19دسامبر ( 10دلار در  1229واحد به  12010اين رويدادها موجب شد تا قيمت طلا بار ديگر با گذر از كانال 

  افزايش يابد.

موجب شد تا قيمت طلا به روند نزولي خود  آمريكابهره در  هاي تر شدن بحث افزايش نرخ جديبا اين وجود 

. البته تقويت دلار و بهبود كاهش يابددلار در آخرين روز پاييز  1195دلاري  به  1200و ضمن گذر از كانال بازگردد 

  و آسيا در افت قيمت طلا موثر بودند. آمريكاشاخص بازارهاي سرمايه 
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قيمت . 1ال گذشته رسيدتوليدكنندگان حاشيه خليج فارس، به بالاترين سطح خود در دو س از ديگربرخي سعودي و 

گذاري  دلار قيمت 5/94ثبات حول با در هفته نخست مهرماه سال جاري با يك نرخ هر بشكه سبد نفت خام اوپك

. در اواسط مهرماه سال جاري، شد، اما در ادامه با افزايش ارزش دلار، قيمت نفت مجدداً به مسير نزولي خود بازگشت

، عربستان نفت ليبي صادراتافزايش  با ،بيني نمود پيش تشر كرد كه بر اساس آنگزارشي من المللي انرژي آژانس بين

با آتي هاي  در ماهنفت خام  جهاني  قيمت ،و كاهش فصلي تقاضا كشورهاي اروپاييدر  رشد اقتصادي، كاهش آمريكاو 

  .خواهد بوداه همر كاهش 

 نفت و كاهش تقاضا بزرگترين واردكنندگان نفت در اين منطقه تدر بازارهاي آسيايي، با درونماي كاهشي قيم

طوري كه بر  ؛ بهشدشروع  منطقه خاورميانه گانكنند دست آوردن اين بازارها بين توليد بهبراي رقابت  ،(چين و هند)

. به عرضه نمودبه مشتريان آسيايي خود  اي با تخفيف قابل توجهاساس اخبار منتشر شده عربستان بهاي نفت خود را 

طوري كه ايران نيز براي از  به ،به اقدامي مشابه دست زدندنيز برخي ديگر از كشورهاي عضو اوپك گزارش بلومبرگ، 

. با توجه به مطالب سال گذشته را براي آنها در نظر گرفته است 6دست ندادن مشتريان خود بيشترين تخفيف ظرف 

اين امر نيز دليل ديگري بر كاهش گردد كه يك جنگ قيمتي بين اعضاي اوپك شروع شده است كه  فوق مشاهده مي

  باشد. هاي گذشته مي قيمت سبد نفت خام اوپك طي ماه

در مجموع با توجه به تفاسير فوق، وقوع جنگ قيمتي بين اعضاي اوپك براي تصاحب بازارهاي آسيايي، كاهش 

 ( به دليلكشورهاي اروپا كاهش تقاضاي انرژي توسط ل و يبدليل افزايش توليد نفت ش آمريكاواردات نفت توسط 

هاي انرژي را با رهاي انرژي در اين سه قاره گرديد كه بازا موجب كاهش قيمت ،)كاهش رشد اقتصادي حوزه يورو

(اوپك،  يجهانبازارهاي هاي نفت در  مازاد عرضه نفت مواجه ساخت و اين امر نيز منجر به كاهش مداوم قيمت

  تگزاس و اينترمديت) شد. وست

، توقف خريد اوراق قرضه توسط فدرال رزور بود. آمريكاكننده كاهش قيمت نفت  يكي ديگر از رويدادهاي تقويت

عنوان  توقف خريد اوراق قرضه به ،ميك يلتسه ياستتوقف سرسد تصميم اخير فدرال رزرو مبني بر  حال به نظر مي

هاي انبساطي به افزايش  توقف سياست. از دوران احيا است آمريكامهمي از خروج  علامتيك سياست انبساطي، 

به دو طريق موجب كاهش قيمت نفت شد؛ نخست از آنجايي كه در  رويداده است كه اين ارزش دلار منجر شد

، موجب كاهش قيمت نفت شود، افزايش ارزش دلار ارزش نفت و ديگر كالاها با دلار سنجيده ميبازارهاي جهاني 

                                                 
 بود هزار بشكه 960و  يليونم 30طور متوسط روزانه  نفت اوپك در ماه سپتامبر به يدتول .1



 

6 

 

موجب  افزايش ارزش دلارد، شو از آنجايي كه بازار نفت به عنوان بازار رقيب دلار محسوب ميشود. از سوي ديگر  مي

  شود كه اين خود باعث ريزش بهاي نفت شده است خروج سرمايه از بازار نفت مي

فت گذاري ن يكي ديگر از رويدادهايي كه در ماه نوامبر (آبان) رخ داد تغيير استراتژي عربستان در خصوص قيمت

يي كاهش و به آمريكااي كه عربستان قيمت نفت صادراتي خود را به مشتريان  گونه هب ،خام صادراتي خود بود

سنت تخفيف در هر  40طور ميانگين با  به گزارش بلومبرگ، عربستان نفت خود را بهمشتريان آسيايي افزايش داد. 

در تحليل  1سه سناريو ،نپيش از اي .نمودو جنگ قيمتي شديدي با نفت خام شيل آغاز عرضه كرد ، آمريكابشكه در 

فشار  هاي صورت گرفته به اعمال اي از تحليل بخش عمدهكه  شود بيني مي پيشعربستان  توسطنفت  قيمتكاهش 

در  آمريكاان وجود برخي اختلافات بين عربستان و به اعتقاد برخي كارشناس. بودبا كاهش قيمت نفت  آمريكابه 

با كاهش بهاي موجب شد تا اين كشور سوريه و گروه تروريستي داعش، ، تحولات ايراناي  مسائل هسته خصوص

اهداف سياسي عربستان به همكاري بيشتر با را  آمريكا دولتو را تحت تاثير قرار دهد  آمريكاتوليد نفت شيل  ،نفت

ر نقش ب اقتصادي بوده وكماكان نفت شيل  معتقدند بازارهاي انرژي برخي تحليلگران با اين وجود  .مجبور كند

به اين گزارش گلدمن ساكس  به نقل ازبلومبرگ ديگر  . در طرف هاي آن تاكيد دارند بر فعاليتعربستان  تاثير بي

 نفتي منطقه از مناطق 19، دلار) 75(در نرخ  2015بهاي نفت در سه ماه اول  تثبيتنكته اشاره كرد كه در صورت 

  توليد خود را متوقف نموده و اين رويداد موجب كاهش عرضه نفت در اين منطقه خواهد شد.شيل 

(نشست آذر ماه  اعضاي اين نهاد توافق ،كاهش قيمت سبد نفت خام اوپكتاثير گذار بر  يكي ديگر از رويدادهاي

سقف توليد  در خصوص حفظيل اصلي در اين رابطه دو دل .گردد ميدر  اوپك به حفظ سقف توليد نفت سال جاري)

  مطرح گرديده است:

 همراه با كشورهاي عضو  كشورهاي غيرعضو اوپكپايين كاهش توليدات نفت احتمال با توجه به  ؛نخست)

به اين كشورها  نفت واگذاري بازار موجب اين اتفاق ممكن است ، در صورت كاهش توليدات نفت اوپكاوپك)

  گردد.

                                                 
  )،يلش ينفت يداتتول يژه(بو يدنفت متعارف و ابتكار عمل در برابر عامل تهد يكاستراتژ يت: حفظ اهم1يويسنار .1

  ،عربستان هاي يمتحده به نگران يالاتا اعتنايي ي:  انتقام از ب2يويسنار    
 .يرانو ا يهقدرت روس يساز  محدود يبرا ي:  تبان3يويسنار    
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 اعضاي اوپك در آينده با رقيب جديدي در بازارهاي نفتي مواجه نفتجهاني در صورت بالا بودن قيمت  ؛دوم ،

در مراحل آغازين فعاليت اين (را  آمريكابالا بودن قيمت نفت، استخراج نفت شيل در  يراز. خواهند شد

اين  اقتصادي نموده و در بلندمدت با افزايش توليد نفت شيل، حتي با كاهش قيمت نفت نيز ) ها شركت

ش قيمت نفت مدت كاه اگرچه در كوتاه قادر به عرضه نفت به بازارهاي جهاني خواهد بود. از اينرو  منطقه

موجب  نفت پايين اما ادامه وضعيت قيمت ،خواهد شد مدت كشورهاي عضو اوپك زيان كوتاهموجب 

 ،با اين وجود متوقف خواهد نمود. خواهد شد و ادامه فعاليت آن را نفت شيل كنندگاننشيني توليد عقب

 هاي دكل  به افزايش تعداد خودتوقف توليد نفت براي جلوگيري از  اخيراً كنندگان نفت از منابع شيلتوليد

  اند.  ام كردهاقد فعال

توان به  د. به عنوان نمونه مينيز مانع از افت بيشتر قيمت نفت بو البته طي دوره مورد مطالعه برخي رويدادها

چين، نرخ بهره مركزي شده از بانك  بر اساس آمارهاي منتشركاهش نرخ بهره توسط بانك مركزي چين اشاره نمود. 

درصد رسيد.  75/2درصد كاهش يافت و به  25/0درصد رسيد و نرخ سپرده نيز  6/5درصد كاهش به  4/0وام با 

در مجموع موجب تقويت  شده و  تزريق نقدينگي موجب هاي انبساطي سياستبه عنوان يك  كاهش نرخ بهره 

   شود. رهاي كالايي از جمله بازار نفت ميبازا

را  2015 سال درمصرف انرژي خود از برآورد  ،المللي انرژي در آخرين گزارش خود آژانس بينشايان ذكر است كه 

 900اين گزارش مصرف انرژي در سال آينده  اساس بر بيني نمود. پيش ميليون بشكه در روز 3/93 كاهش و معادل 

ميليون  130/1اين رقم برابر با  آژانس، گزارش قبليدر كه  ، اين درحالي استهزار بشكه در روز رشد خواهد داشت

  .بشكه در روز برآورد شده بود

دلار، افزايش عرضه  عواملي همچون افزايش ارزشتوان بيان داشت كه  بندي كلي براي اين بخش مي در يك جمع

اوپك،  توسط اعضايهاي تهاجمي براي نفت  قيمتپيشنهاد دول اوپك از سقف توليد مشخص شده، غيراوپك، ع  نفت

المللي انرژي و مواردي از اين  هاي آژانس بين بيني و كاهش تقاضا بر اساس پيش آمريكاكاهش واردات نفت توسط 

  .ندشو دلايل ريزش بهاي نفت در اين دوره محسوب مي  ترين مهم ،دست
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از يك روند با ثبات   2014ماه نخست سال  11پاسيفيك، طي  -است. ارزش معاملات سهام كشورهاي منطقه آسيا

ر طول صعودي برخوردار بود. كاهش قيمت نفت به عنوان يكي از مهمترين دلايل رشد بازارهاي سهام اين منطقه د

هاي اين منطقه با ادامه وضعيت نزولي قيمت نفت،  رود سود شركت و انتظار مي شود محسوب مييكسال گذشته 

فريقايي و خاورميانه طي يك سال آد. ارزش معاملات سهام در كشورهاي اروپايي، نكماكان روند صعودي داشته باش

م رشد بازارهاي اين منطقه را به ترتيب در كاهش توان دليل عد مي است كه گذشته رشد نزديك به صفر را داشته

قيمت نفت در كشورهاي صادركننده منطقه خاورميانه و شمال افريقا و ادامه وضعيت ركودي كشورهاي اروپايي 

  دانست. 

ميلادي  ماه نخست سال 8روند نزولي در رغم  علي، آمريكاارزش معاملات سهام در ايالات متحده و كشورهاي قاره 

و تقويت دلار موجب شد تا در ماه  آمريكاجاري، به دنبال انتشار آمارهاي خوشبينانه از وضعيت رشد اقتصادي در 

درصدي را  نسبت به ماه قبل ركود بزند. با اين وجود در ماه پاياني دوره  43رشد  آمريكااكتبر ارزش معاملات سهام 

رزش دلار و انتشار گزارش فدرال رزور در خصوص نگراني از وضعيت رشد اقتصاد مورد مطالعه به دنبال تضعيف ا

  هاي گذشته خود بازگشت. درصدي به سطح ماه 38ارزش معاملات سهام با افت  ،جهان

  (ميليون دلار) 2014ماه نخست سال  11هاي جهاني  در  ارزش معاملات سهام كشورهاي عضو فدراسيون بورس): 3نمودار(
  

  
  ها فدراسيون جهاني بورسمنبع: 

ماه نخست سال ميلادي  11ارزش معاملات اوراق قرضه كشورهاي عضو در  ،ها فدراسيون جهاني بورسطبق آمار 

 04/9هزار ميليارد دلار) در حدود  1/17هزار ميليارد دلار بوده كه نسبت به مدت مشابه سال قبل ( 6/18بالغ بر 
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اين ميزان رشد در آخرين ماه دوره مورد مطالعه بوده كه ارزش معاملات اي از  درصد رشد داشته است. بخش عمده

هزار ميليارد دلار در ماه نوامبر افزايش يافته است. شايان ذكر  4/2هزار ميليارد در ماه اكتبر به   6/1اوراق قرضه از 

باشد. دليل اين افزايش نيز  است كه افزايش مذكور در نتيجه افزايش حجم معاملات اوراق قرضه در بازارهاي اروپا مي

باشد كه اين امر   انتشار گزارشات نااميد كننده از وضعيت اقتصادي آلمان و فرانسه در اين ماه و كاهش ارزش يورو مي

گذاران اين كشورها شده و موجب روي آوردن آنها به خريد اوراق با درآمد ثابت  موجب افزايش نااطميناني در سرمايه

درصد از ارزش معاملات اوراق  85گردد، بازارهاي اروپايي بالغ بر  كه از نمودار زير مشاهده مي شده است. همانطور

د. ارزش معاملات اوراق قرضه در نده به خود اختصاص مي ها فدراسيون جهاني بورسقرضه را در ميان اعضاي 

دي برخوردار بود. همچنين پاسيفيك همانند سهام طي دوره مورد نظر از يك روند باثبات صعو -كشورهاي آسيا

  ميليارد دلار برخوردار بود. 90تا  75يك روند باثبات بين  زنيز ا آمريكاارزش معاملات اوراق قرضه در 

  (ميليون دلار) 2014ماه نخست سال  11هاي جهاني  در  ارزش معاملات اوراق قرضه كشورهاي عضو فدراسيون بورس): 4نمودار(

  
  ها اني بورسفدراسيون جهمنبع: 

ماه نخست سال ميلادي بالغ بر  11، معاملات اوراق مشتقه كشورهاي عضو در ها فدراسيون جهاني بورسطبق آمار 

درصد رشد داشته است. در  02/3ميليون) در حدود  84بوده كه نسبت به مدت مشابه سال قبل ( قرارداد ميليون 87

درصد) از معاملات كشورهاي عضو  85اي  (حدود  مدهپاسيفيك بخش ع-بازار اوراق مشتقه، كشورهاي آسيا

معاملات قراردادهاي اوراق مشتقه در كشورهاي وضعيت دهند.  ها را به خود اختصاص مي فدراسيون جهاني بورس

پاسيفيك برخلاف روند روبه رشد بازارهاي اين منطقه در بخش معاملات سهام و اوراق قرضه، از روند همواري -آسيا
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ميليون  6حدود تعداد معاملات اوراق مشتقه در اين منطقه  ،اي كه  در نيمه اول سال ميلادي اد نبود، بگونهبرخورد

هاي بعدي  با افت  ميليون معامله در ماه 8درصدي و نزديك شدن به تعداد  20بود اما  در ماه جولاي با رشد  معامله

ماه نخست  10در  آمريكاكاهش يافت. اما در بازار  دوره مورد مطالعههاي پاياني  در ماه ميليون  معامله 7تدريجي به 

با بيش از  هزار مورد بوده كه در ماه نوامبر 10تعداد اوارق  مشتقه معامله شده بطور متوسط در حدود  ،سال ميلادي

هاي  مار فدراسيون بورس. طبق آرا برانگيختگذاران در بازارهاي مالي  شگفتي سرمايه ،شدن اين معاملات برابر 83

هزار  1/533هزار معامله بوده كه در ماه نوامبر به  4/6 آمريكاتعداد معاملات اوراق مشتقه در ماه اكتبر در  ،جهاني

معامله افزايش يافت. تعداد معاملات اوراق مشتقه در كشورهاي اروپايي و خاورميانه طي دوره مورد مطالعه روند 

 25هزار معامله با افت 1/1568اي كه تعداد معاملات اوراق مشتقه در نخستين ماه سال ميلادي از  نزولي داشته بگونه

  هزار معامله كاهش يافت. 7/1175به  يدرصد

  (هزار) 2014ماه نخست سال  11هاي جهاني  در  تعداد معاملات مشتقات كشورهاي عضو فدراسيون بورس): 5نمودار(

  
  اه فدراسيون جهاني بورسمنبع: 

درصدي  49توان به رشد  ماه نخست ميلادي جاري مي 11از ديگر آمارهاي جالب توجه در بازارهاي سرمايه طي 

اشاره اين فدراسيون درصدي ارزش بازاري سهام در ميان كشورهاي عضو  8مله شده و رشد بيش از اتعداد سهام مع
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هاي اوليه كشورهاي  اري به افزايش دو برابري عرضهشايان ذكر است كه يكي از مهمترين دلايل افزايش ارزش باز

شركت عرضه اوليه  934ماه نخست سال ميلادي تعداد  11. در گردد برميعضو نسبت به مدت مشابه سال قبل 

  شركت بود. 413در حدود  2013اند كه اين آمار در سال  شده

 2014نخست سال  ماه 11ها در  ه، قراردادهاي مشتقه و صندوقسهام، اوراق قرض بازار ): مقايسه وضعيت1جدول (

  ها فدراسيون جهاني بورسدر كشورهاي عضو 

  (درصد) تغييرات سالانه  2013  2014  عنوان
 يليارد(م سهام معاملات ارزش

  48/13  48251  54755  دلار)

  49  4/9297554  5/13856150 (هزار)شده معامله سهام تعداد
ماهيندر آخر يبازار ارزش

  06/8  59445  64241  دلار) يليارد(م

  226  413  934  (تعداد شركت) اوليه عرضه
  02/3  84777  87345 (هزار)مشتقه اوراق معاملات

اوراق معاملات ارزش
  04/9  17069  18613  دلار) يليارد(مقرضه

  هاي جهاني منبع: فدراسيون بورس

المللي سهام و اوراق  يادي تاثير گذار بر رشد بازارهاي بيناز عوامل بنرا موارد ذيل توان  در يك تحليل كلي مي

  :دانست 2014در سال قرضه 

  پاسيفيك و انتشار آمارهاي مناسب از وضعيت  –و كشورهاي آسيا  آمريكا ايالات متحدهبهبود رشد اقتصادي
  اقتصادي اين كشورها

 افزايش ارزش دلار  

 كاهش قيمت جهاني طلا 

  هاي دولتمردان در كشورهاي توسعه يافته گذاران به سياست ايهسرم افزايش اعتماد 

 كاهش نرخ بهره در اروپا  
 يافته افزايش توليدات صنعتي كشورهاي توسعه  
 افزايش حجم تجارت كالا و خدمات در سطح جهان  
 كاهش قيمت جهاني نفت خام 

 كاهش مناقشات ژئوپوليتيك 



گردد كه  ي

ورس دبي 

 21د در 

 1پتامبر (

 طبيعي و 

صادركننده 

ن گرديده 

باشد و  مي

 

ر مشاهده مي

شاخص بو  كه

واحد 87/3851

سپ 22در حد 

خام اوپك، گاز

هاي ص  شركت

رها جبرانكشو

 اين منطقه م

س دبي و قطر

اي بگونه ،ودند

7درصد به  2

واح 46/14006

  ت. 

 قيمت نفت خ

شيمي و ساير

ت سهام اين ك

هام كشورهاي

  ت.

12/2014  

 

طقه نظير بورس

ي برخوردار بو

9/4 افت) با ر

6 اين مدت از 

ذر) كاهش يافت

ه، افت شديد

ي نفتي، پتروش

، بخشي از افت

ي بازارهاي سه

ه استكردجاد

/21تا  6/2014/
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  ني

هاي بزرگ منط

اي ت قابل توجه

مهر 1( پتامبر

ورس قطر طي

آذ 30دسامبر (

نطقه خاورميانه

هاي هام شركت

مذكور،ي دوره

ري جدي براي

هاي منطقه ايج

22طي س دبي

ف اقتصاد جها

ه ضعيت بورس

از افت گذشته 

سپ 22در حد

شاخص بو ين

د 21واحد در  

بازارهاي مندر

موجب افت سه

 روزهاي پاياني

نفت خام خطر

هاي كشوره س

): شاخص بورس6

ت نقاط مختلف

  آفريقال

با نگاهي بر وض

سه ماهدر  زار

واح 92/5127 

يافت. همچني ش

2/12421 به

شاخص بورس د

كه اين اتفاق م

ست. البته در

هاي پايين ن ت

سهامداران بورس

6نمودار(

http://www 

بررسي وضعيت

و شمال يانهورم

قه خاورميانه ب

با رس اين دو

ماه گذشته از

كاهش) آذر 3

درصد 3/11ت 

ن دليل افت ش

ي نفتي بوده ك

ي نفتي بوده اس

ن وجود قيمت

اي براي س سترده

w.bloomberg.

 

 

ب 3-2- 1

خاو طقهمن

در منطق

شاخص بو

طي سه م

0( دسامبر

مهر) با افت

مهمترين

هاي وردهآفر

وردهايآفر

است. با اين

نگراني گس

comمنبع: 

 



بزرگترين 

ت در بازار 

 1پتامبر (

در شرايط 

شمگيري 

اين  جدداً

وزير ژاپن 

ر روزهاي 

 پولي، در 

د شاخص 

بار  ،مودي

د به نظر 

گذشته از 

نوان يكي از ب

 تاثيرات مثبت

سپ 22حد در 

ا اين كشور د

ژاپن با افت چش

ج، البته م برسد

و زو آبه، نخست

البته دراشت. 

عمال سياست

و موجب بهبود

 اعتبارسنجي م

ي با اين وجود

 طي سه ماه گ

/12/2014  

رقي كه به عن

ده است. اين

واح 7/2309 از 

  د. 

 بوده است اما

بورس نيكي ژ

 سال گذشته

سخنراني شينز

س اين كشور د

عدم نياز به اع

 افزايش يافت و

وسط موسسه

ديل گشت. ولي

س اين منطقه

/21تا  6/2014/

ي آسياي شر

عه ملموس بود

گذشتهه ماه

ر) افزايش يابد

 نيز ملموس

شاخص ب ،اني

 در طول شش

سسط اكتبر نيز 

 شاخص بورس

ع در خصوص

دداً ارزش ين

عتباري ژاپن تو

ن شاخص تعد

شاخص بورس

14 

22طي س قطر

تصاد كشورهاي

وره مورد مطالع

منطقه طي سه

آذر 30سامبر (

هاي ژاپني كت

هاي زما ي بازه

ن مقدار خود

در اواس ه است.

اي در افت جه

نك مركزي با

مجدريل آينده،

كاهش رتبه اع

هاي بعدي اين

شود. ودي مي

): شاخص بورس7

ي نفت بر اقت

د، طي دوآين ي

ص بورس اين م

دس 21واحد در

فت براي شرك

شده تا در برخي

دلار به كمترين

ي خود بازگشته

تاثير قابل توج

كورودا، رئيس

ي تا پايان آور

سامبر به دنبال

مجدداً در روزه

وضعيت ركو ه

7نمودار(

http://www 

  جنوبي

ش قيمت جهاني

ن به شمار مي

خصب شد تا شا

و 4/3127د به

ت نفهش قيم

 امر موجب ش

 ژاپن در برابر د

ه روند صعودي

ت دن ارزش ين

هاروهيكو كي

درصدي 2هدف

ه در اواسط دس

ت داشت كه مج

ر حال ورود به

w.bloomberg.

ياي شرقي و ج

 مثبت كاهش

 نفت در جهان

هاي موجب گ

درصد 4/35 شد

تاثير مثبت كا

ار دارد و اين

و ارزش ين د

عديل شده و به

يان پايين بود

دنبال سخنراني

قق نرخ تورم ه

ها شد. البته كت

ص نيكي افت

درتصاد ژاپن 

 

 

comمنبع: 

منطقه آسي

تاثيرات

متقاضيان

بورس شانگ

رشمهر) با 

اگرچه ت

ركودي قر

مواجه شود

شاخص تعد

در مورد ز

بعدي به د

تحقصورت 

سهام شركت

شاخصديگر 

رسد اقت مي

 



 يافت اما 

ه ماه اين 

  

كنند و در 

و  وكراين

كاهش) مهر 3

ط رشد دوره سه

  

ك تبعيت مي ي

روسيه و او ن

30( اكتبر 22 

 يافت. متوسط

 21/12/2014  

21/12/2014تا  

شورهاي اروپايي

ماه گذشته بين

واحد در 145

آذر) افزايش 3

تا 22/6/2014

22/6/2014طي

كشنيز از روند 

ي چندمها ش
15 

32درصد به  

30دسامبر ( 2

طينيكي ژاپن

طهاي چين  نگ

ترك المنافع ني

تنشاما شود.  ي

1/10) با افت

1واحد در  17

 شاخص بورس ن

h  
ورس شانخص ب

ht  

ي مستقل مشت

تي مشاهده مي

مهر) 1پتامبر (

7635صدي به

  بود.
):8نمودار(

http://www.b

): شا9نمودار(

ttp://www.b

  رك المنافع

س در كشورهاي

رفت و برگشت

سپ 22حد در 

درص 3/21رشد 

درصد ب 1/9يز 

loomberg.co

bloomberg.c

 مستقل مشتر

 شاخص بورس

وضعيت ر ها س

 

 

واح 16167

مجدداً با ر

ني ،شاخص

omمنبع: 

comمنبع: 

كشورهاي

وضعيت

اكثر بورس

 

 



 سه ماهه 

خروج  ت،

 لار و يورو

واحد  14

 مجدداً با 

مه چنين 

خ تورم تا 

ثر بازارها 

 سه ماهه 

شده  يطراح
  

س روسيه طي

ت جهاني نفت

يه در برابر دلا

8/12ذشته از 

مايش يافت ا

شود با ادام مي

ته افزايش نرخ

كه شاخص اكث

EU1  ( طيدر

ط  (Stoxx Ltd)س
SIX Gr باشند يم.

ص سهام بورس

كاهش قيمت 

ش روبل روسي

ي سه ماه از  گذ

آذر) افزا 13 (

بيني م پيش . 

ي باشيم. البته

22/9/2014  

اي ك بگونه ،تند

URO STOX

سط شركت استاكس
 (roupگروه شش 

شاخصخيزهاي

سيه به اروپا،

ن كاهش ارزش

س روسيه طي

دسامبر 4 در

 كاهش يافت.

هاي آتي  در ماه

2تا  22/3/2014

 پرنوساني داشت

XX 50( كس

كه توس باشد، يم و
ياگروپ ( يكس س

16 

و خوجب افت

ت انرژي روس

و همچنين ورم

شاخص بورست.

واحد 4/1612

آذر) 30مبر (

ورس روسيه

.  

  

2طي س روسيه

 گذشته روند

يورو استاك ص

يورومنطقه  تقر در
Deutsche Bö ( و

بر روسيه مو كا

كاهش صادرات

خ بيكاري و تو

شور شده است

4درصد به  14

دسام 21د در

شاخص بازار بو

مي شده است.

): شاخص بورس1

 

طي سه ماهز

شاخص ن نمونه

  
مست يها  به شركت

örseبورزه يچهدو ا

آمريكااروپا و 

 اين رابطه ك

نرخ  و افزايش

قتصادي اين كش

16/4) با رشد

واحد 2/1437

ش از پيش ش

يد شاخص اسم

10نمودار(

http://www.

نيز اروپايي هاي

داشت. به عنوا

                  
، متعلقسهام خص
يا(بورس آلمان ص؛

ي تحميل شده

. درشده است

ران از روسيه

هاي اقت زل پايه

مهر) 1پتامبر (

درصدي به  

بيشافت  شاهد 

انع از افت شدي

bloomberg.c

 بورس كشوره

ت و برگشتي د

                  
EURO STO شاخ

شاخص ينهندگان ا

 

 

هاي تحريم

شگذشته 

گذا سرمايه

موجب تزلز

سپ 22در 

1/10افت 

وضعيتي،

حدودي ما

comمنبع:  

  اروپا

شاخص

حالت رفت

          
1. OXX 50

است و ارائه د 

 



) مهر 23(

مجدداً  ته

 6/5رشد 

ص بورس 

عوامل  ي

ز وضعيت 

ات مداوم 

ورس اين 

گردد كه  ي

در طي ه 

1/10120 

رقم  ين،ا

( اكتبر 15در 

البت، يافت يش

در ادامه با رو 

ت بالاي شاخص

ي نفت و برخي

 نااميدكننده از

اين بين نوسانا

  ي است.
201  

شاخص بو دت

هده ميه مشا

اي كه بگونه ،ته

1درصد به  7/

از ا يش. پكند يم ي

واحد د 2875/

افزاآذر)  14 (

وكاهش يافت 

 تحليل نوسانات

 قيمت جهاني

 انتشار اخبار

مود. در اذكر ن

س قابل بررسي
22/9/4تا  2014

بلندمد ير، روند

سه ماه گذشته

شت برگشتي دا

/01هر) با افت 

بيني يشم درصد پ

/34درصد به 

دسامبر 5 در

آذر) ك 24بر (

ت. در بررسي 

 نظير كاهش

،1 اين منطقه

را ذ رم معكوس

ر شاخص بورس
EU 22/6/4 طي

هاي اخي ر سال

 نيويورك در س

سي و رفت و

مه 1سپتامبر (

دهم 8را  2014ال

17 

85/10با افت

واحد 4/3277

دسامب 15 در

) افزايش يافت

ننده شاخص

صاد كشورهاي

ها درباره تور ي

اي تاثيرگذار بر
URO STOXX

 اين كشور در

شاخص بورس

 وضعيت سينوس

س 22واحد در

اروپا در سا يه اتحاد

مهر) ب 1مبر (

4درصدي به  1

واحد 2/2982

آذر) 30امبر (

امل تقويت كن

شد ضعيف اقتص

نگرانيفرانسه)،

كي از متغيرها
X 50ص بورس

 

عيت اقتصادي

سي وضعيت ش

هاي اروپايي ص

و 6/10892از

  
ناخالص يدشد تول

 د اعلام شده بود

سپتا 22د در

98/13 رشد با

2درصدي به 

دسا 21حد در

وان برخي عوا

ورس نظير رش

طقه (آلمان و ف

نيز به عنوان يك
): شاخص11ودار(

http://www.

 به بهبود وضع

اما با بررس وده

همانند شاخص

ص اين بورس ا

                  
اعلام كرد كه رش يز
درصد 2/1اروپا  ي

واحد 5/3225 

اما مجدداً ،ت

9روز با افت  

واح 5/3154ه 

تو اروپايي مي 

نده شاخص بو

 بزرگ اين منط

ي يورو به دلار ن
نمو

bloomberg.c

نيز با توجه كا

 روبه بهبود بو

نيز ه بورسن 

شاخص ،گذشته

                  
پايي اواسط در اروپا 
يرشد سال جار يرا

 

 

از گذشته

يافت كاهش

10ظرف 

درصدي به

كشورهاي

كنن تضعيف

كشورهاي

نرخ برابري

comمنبع:  

  آمريكا

آمريكدر 

كشور نيز

شاخص اين

سه ماهه گ

          
يسيونكم. 1

مورد انتظار بر

 



آذر)  5ر (

و در ادامه 

ي  تحليل 

هاني نفت، 

سط فدرال 

نگراني ص 

ن يكي از 

 برخي از 

ي آفريقا س

ي جهاني 

فريقا آ در 

نوامبر 26د در 

كاهش يافت و

ت. در بررسي

هش قيمت جها

راق قرضه توس

رزور در خصوص

نيز به عنوان و

ازارهاي بورس

 وضعيت بورس

هاي ات شاخص

ش بيماري ابولا

واحد 4/11110

آذر) ك 25مبر (

ر) افزايش يافت

خص نظير كاه

پايان خريد اور

گزارش فدرال ر

به يورو ي دلار

 22/9/2014  

با اين وجود با

شند. با بررسي

نيز از نوسانا ه

فت و گسترش

4درصدي به  9

دسام 16حد در

آذ 30سامبر (

يت كننده شاخ

 اين كشور و پ

 نظير انتشار گ

وم نرخ برابري

تا 22/6/2014

ته محرومند، ب

باش  مطرح مي

رس اين منطقه

قيمت جهاني نف

18 

78/9ا رشد اً ب

واح 2/10390

دس 21حد در

خي عوامل تقوي

صادي مناسب

زن شاخص ني

 نوسانات مداو

  ست.

طي س نيويورك

يافت س سازمان

هاي جزء بورس

ند شاخص بور

براين كاهش ق

اما مجدد ،فت

درصدي به  6

واح 9/10919

توان برخ يز مي

 و وضعيت اقتص

كننده اين ضعيف

در اين بين.

قابل بررسي اس

بورس: شاخص

htt  

ن يك بازار بور

جنوبي و مصر ج

گردد كه رون ي

ه است. علاوه ب

مهر) كاهش يا

48/6داً با افت

درصدي به 5

ني آمريكاورس

ضعيت اشتغال

رخي عوامل تض

ي اشاره نمود

شاخص بورس ق

)12نمودار(

tp://www.blo

از داشتن فريقا

ي جنآفريقاظير

مشاهده مي ته

تاثير پذيرفته كا
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  ايران -2

  تحولات بخش كلان 2-1

  توانمندسازي تجاري شاخصايران در  131 رتبه 2-1-1

كشور را مورد بررسي قرار داد.  138 توانمندسازي تجاريبا انتشار گزارش سالانه، وضعيت  جهاني سازمان تجارت

پذيري در صادرات، توسعه بخش خصوصي و  شاخص توانمندسازي تجاري به صورت كلي به بررسي رقابت

جهاني براي بررسي آن پردازد و سازمان تجارت  گذاري خارجي، يكپارچگي بازارها و رشد اقتصادي كشورها مي سرمايه

در ادامه ضمن معرفي كوتاه اين اركان به بررسي جايگاه ايران دهد.  ركن و شاخص مشخص را مورد بررسي قرار مي 7

  پردازيم: در هر يك از آنها مي

  سترسي به بازارهاي داخليد -1

شود.  بررسي مي هاي هاي تعرفه حمايت رها در خصوصكشو سياست تجاري، »دسترسي به بازار« ركندر 

هاي متوسط موزون شده بر حسب تجارت، سهم كالاهاي وارداتي معاف از  تعرفه: هاي اين ركن عبارتند از مولفه

 138در ميان  و 17كشور منطقه، 17. رتبه ايران در اين ركن در ميان 1اي ركي و پيچيدگي نظام تعرفهعوارض گم

  .است 138كشور جهان نيز 

  دسترسي به بازارهاي خارجي -2

پردازد. اين ركن شامل ميانگين نرخ  مي صادرات در بازارهاي كشورهاي مقصداي  اين ركن، به ارزيابي موانع تعرفه

اي يا به  منطقه ،هاي تجاري دوجانبه نامه موافقت بصورتكه  باشد ميرهاي مقصد ها و حاشيه ترجيح در بازا تعرفه

  است.  133، جهانكشور  138در ميان  و 17كشور منطقه 17. رتبه ايران در ميان استصورت ترجيحات تجاري 

  كارآيي و شفافيت ترتيبات اداري در مرزها-3

كيفيت،  در اين ركن سنجد.  مرتبط با صادرات و واردات كالاها را مي هاي اين ركن، كارآيي، شفافيت و هزينه

و تعداد مدارك مورد نياز را  گستره و جامعيت خدمات اصلي گمرك و مراكز وابسته، متوسط زمان صرف شده، هزينه

ميانگين زمان لازم براي طي كردن  هايي نظير  مولفه علاوه بر اين .شود ميبراي واردات و صادرات كالاها ارزيابي 

كشور  17شود. رتبه ايران در اين ركن نيز در ميان  سنجيده ميدر اين ركن هاي گمركي و شفافيت فرآيندها  رويه

  گزارش شده است. 119كشور مورد بررسي،  138در ميان  و است 17منطقه، 

                                                 
  .شود يم دهيسنج مجزا يها تعرفه تعداد و) يواردات يكالا از واحد هر يبرا( مقطوع يها تعرفه و بالا يها تعرفه رواج تعرفه، انسيوار قيطر از كه .1
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  ونقل حمل هاي قابليت دسترسي و كيفيت زيرساخت -4

اي، هوايي، ريلي و  ونقل جاده حمل در چهار حوزه؛هاي داخلي  اين ركن، قابليت دسترسي و كيفيت زيرساختدر 

كشور مورد بررسي،  138در ميان  و 15طقه، كشور من 17رتبه ايران در اين ركن در ميان . شود سنجيده ميدريايي 

  .است 65

  ونقل قابليت دسترسي و كيفيت خدمات حمل -5

هاي بارگيري و  حضور و ظرفيت شركت هايي نظير  ) است، مولفه4كه به عنوان مكمل ركن ( اين ركندر 

در اين . شود سنجيده ميكارآيي حمل كالا با پست و  هنگام خدمات بارگيري لجستيك، سهولت، هزينه و حضور به

  را كسب نمود. 90رتبه  كشور 138در ميان  و 13، رتبه كشور منطقه 17ايران در ميان ركن 

  قابليت دسترسي و استفاده از فناوري اطلاعات و ارتباطات  -6

هايي  مولفه در اين ركنسنجد.  اين ركن، قابليت دسترسي و كيفيت فناوري اطلاعات و ارتباطات كشورها را مي

كيفيت دسترسي به اينترنت از و دولت،  ها  شركت ،تلفن همراه و اينترنت در سطح جامعه دسترسي بهميزان نظير 

 16كشور منطقه در اين ركن،  17شود. رتبه ايران در ميان  ه اينترنت پرسرعت ارزيابي ميطريق سنجش دسترسي ب

  .است 103كشور،  138در ميان  و

  محيط عملياتي -7

مورد ونقل  ت، واردات و حملتجارت، صادرا برايها  ظرفيت شركت موثر براين ركن، كيفيت محيط عملياتي در 

طرفي نهادهاي  حمايت از حقوق مالكيت، كيفيت و بي ميزان هايي نظير مولفه . در اين ركن،گيرد بررسي قرار مي

مالي ازجمله تامين مالي مناقشات بازرگاني، دسترسي به منابع  و داوري بررسيعمومي از جمله قوه قضائيه در 

گذاري خارجي و مشاركت نيروي كار خارجي و سطح امنيت فيزيكي در ارتباط با  سرمايه تسهيل شرايط برايتجاري، 

 125كشورهاي دنيا در ميان  17كشور منطقه،  17. رتبه ايران در ميان گيرد قرار ميجرائم و تروريسم مورد سنجش 

  . است
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  گانه ارائه شده است. رتبه برخي كشورها براساس اركان هفتنيز در جدول زير 

  ): بهترين كشورها از نظر رتبه در شاخص توانمندسازي تجاري در جهان و منطقه و مقايسه با ايران2( جدول

  كشور 

به كل در رت
شاخص 

توانمندسازي 
  تجاري

: 1ركن
دسترسي به 
بازارهاي داخلي

: 2ركن 
دسترسي به 

بازارهاي 
  خارجي

: كارآيي 3ركن 
و شفافيت 

ترتيبات اداري 
  در مرزها

: قابليت 4ركن
دسترسي و 

كيفيت 
هاي  زيرساخت

  حمل و نقل

: قابليت 5ركن 
دسترسي و 

كيفيت خدمات 
  حمل و نقل

: قابليت 6ركن 
و  دسترسي

استفاده از 
فناوري 

اطلاعات و 
  ارتباطات

: محيط 4ركن 
  عملياتي

  2  8  1  2  1  13  2  1  سنگاپور
  1  11  5  2  11  125  1  2  كنگ هنگ

  8  2  2  9  4  97  46  2  هلند
  7  16  25  29  6  65  5  2  نيوزلند
  3  2  17  20  2  97  46  5  فنلاند
  11  2  9  10  7  97  46  6  بريتانيا
  5  14  8  12  12  71  85  7  سوييس

  25  26  23  62  26  2  9  8  يلي ش
  9  1  7  25  3  97  46  9  سوئد
  12  21  3  5  13  97  46  10  آلمان
  125  103  90  65  119  133  138  131  ايران

Surce: world Economic Forum (Global Enabling Trade Report 2014) 

در رتبه نخست شاخص توانمدسازي تجاري ميلادي سازمان تجارت جهاني، كشور سنگاپور  2014براساس گزارش 

 دراين گزارش  طبق هاي بعدي قرار گرفتند. ند در رتبه، هلند نيوزلند و فنلاكنگ قرار گرفت و پس از آن هنك

در  مغولستاندر آسيا  را داشته و ي جنوبي آمريكا منطقه ترين عملكرد در ضعيفونزوئلا ، اي  بندي منطقه رتبه

ورميانه و شمال آفريقا متعلق به ايران و در آفريقا متعلق در خا ترين رتبه همچنين ضعيف ،ترين رتبه قرار دارد پايين

  .به كشور چاد بوده است

  فضاي كسب و كار شاخصايران در  رتبه اي پله 2بهبود  2-1-2

مورد كار  و فضاي كسب ا را در شاخصگزارش سالانه خود وضعيت كشوره در ،در آبان ماه سال جاريبانك جهاني 

اي  پله 2 ارتقاءبا ، كار و فضاي كسبدر شاخص  كشور مورد بررسي 189. در اين گزارش ايران از ميان بررسي قرار داد

  قرار گرفت.  ام130نسبت سال سال گذشته، در جايگاه 

ذكر رتبه ايران به زيرشاخص است كه در ادامه ضمن معرفي مختصر آنها،  10اي از  شاخص كسب و كار مجموعه

  شود. بر اساس هر يك پرداخته مي
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كار،  و اندازي كسب اين شاخص بر اساس چهار معيار: تعداد مراحل قانوني براي راهكار:  و اندازي كسب شاخص راه -1

كار و حداقل سرمايه لازم براي  و اندازي يك كسب كار، هزينه متوسط راه و اندازي يك كسب زمان لازم براي راه

 8با ارتقاء  كار و اندازي يك كسب ايران در راهبر اساس اين گزارش رتبه  .شود كار سنجيده مي و اندازي يك كسب راه

  قرار گرفته است. 62  سال گذشته در جايگاهگزارش نسبت به  اي پله

گزارش نسبت به  اي پله 11با تنزل ساز  و در زمينه اخذ مجوز ساخترتبه ايران : ساز و اخذ مجوز ساختشاخص  -2

 ايرانساز در  و اخذ مجوز ساختكه  بيانگر اين است مذكور شاخصقرار گرفته است.   172  سال گذشته در جايگاه

  دشوارتر شده است. 

نسبت به گزارش سال گذشته در  اي پله 2با تنزل  ها در در بخش ثبت داراييرتبه ايران : ها ثبت داراييشاخص  -3

  قرار گرفته است  161  هجايگا

نسبت به گزارش  اي پله 3با تنزل در زمينه كسب اعتبارات (دريافت وام)، رتبه ايران : كسب اعتباراتشاخص  -4

ه سال گيري در ايران نسبت ب كه وام دارد شاخص مذكور بيان ميقرار گرفته است.  89  سال گذشته در جايگاه

  گذشته دشوارتر شده است. 

  ميزان قوانين مربوط به تضاد منافع، :سه معيار اساساين شاخص بر : ان خردگذار حمايت از سرمايهشاخص  -5

حمايت در زمينه رتبه ايران  .شود ارزيابي مي گذاران خرد قدرت حمايت از سرمايهو ايران  ميزان حاكميت سهامداران

  قرار گرفته است.  154  نسبت به گزارش سال گذشته در جايگاه اي پله 11با تنزل ، ان خردگذار سرمايه از

) زمان 2هايي كه فرد در هر سال بايد بپردازد،.  تعداد ماليات) 1 :اين شاخص براساس سه معيار: مالياتشاخص  -6

 اي پله 6، با تنزل شاخص مالياتدر زمينه رتبه ايران  .شود ارزيابي مي رخ كل مالياتن)3و محاسبه و پرداخت ماليات 

  قرار گرفته است.  421  نسبت به گزارش سال گذشته در جايگاه

زمان لازم براي ) 2نياز براي صادرات،   تعداد مدارك مورد) 1 :اين شاخص بر اساس شش معيار: تجارتشاخص  -7

ارزيابي هزينه واردات ) 6و  زمان لازم براي واردات)5تعداد مدارك لازم براي واردات، )4 ،هزينه صادرات) 3صادرات، 

قرار   148  نسبت به گزارش سال گذشته در جايگاه اي پله 7شاخص تجارت، با ارتقاء نه در زميرتبه ايران  .شود مي

  گرفته است.
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نهايي شدن  مان، زاجراي قراردادهاتعداد مراحل،: معيار سهاين شاخص بر اساس : اجراي قراردادهاشاخص  -8

نسبت به  اي پله 1، با ارتقاء سهولت اجراي قراردادهادر زمينه رتبه ايران  .شود سنجيده مي هزينه دادرسيو قراردادها 

  قرار گرفته است.  66  گزارش سال گذشته در جايگاه

 ،زمان مربوط به تعطيلي يك بنگاه اقتصادي) 1 :معيار چهارص بر اساس اين شاخ: قوانين ورشكستگيشاخص  - 9 

قدرت قوانين مربوط به ) 4و تجديد بنگاه اقتصادي ) 3 ،نرخ احيا، عنوان درصدي از سرمايه بنگاه) بههزينه () 2

گزارش اعلام شده كه نسبت به  138از نظر قوانين مربوط به ورشكستگي  رتبه ايران شود. سنجيده مي ورشكستگي

  سال گذشته يك رتبه تنزل يافته است. 

سال گزارش در  119پله صعود از رتبه  12: رتبه ايران در دريافت اشتراك برق با دريافت انرژي برقشاخص  -10

  ارتقا يافته است. گزارش سال جاري در  107به رتبه  گذشته

 درصد از اقتصادهاي اروپا و آسياي مركزي 85در حدود  2014تا  2013هاي  بين سال گزارش بانك جهانيطبق 

بر  . اند شدهفعاليت اقتصادي كارآفرينان داخلي  در راستاي تسهيل قوانين در موفق به انجام حداقل يك اصلاح 

پس از آن به ترتيب  در رتبه نخست قرار گرفت و سنگاپور در شاخص كسب و كار  اساس گزارش بانك جهاني

كشور اريتره از قاره آفريقا نيز در رتبه آخر هاي بعدي قرار گرفتند.  در رتبهدانمارك و كنگ كشورهاي نيوزيلند، هنگ

  .قرار گرفته است

 2015و  2014در سال هاي كسب و كار  ): رتبه ايران از منظر شاخص3جدول (

رتبه كسب و كار در سال   شاخص
2015  

رتبه كسب و كار در سال 
  تغيير رتبه  2014

  8   70  62  اندازي كسب و كار  راه
   - 11  161  172  اخذ مجوز ساخت و ساز 

   - 2  159  161  ها  ثبت دارايي
   - 3  86  89  كسب اعتبارات

   - 11  143  154  گذاران خرد حمايت از سرمايه
   -  6  118  124  ماليات
   7  155  148  تجارت

   1  67  66  اجراي قراردادها
   - 1  137  138  قوانين ورشكستگي
   12  119  107  دريافت انرژي برق
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 ي و اقتصاديادا ايران در شفافيت رتبه اي پله 8د بهبو 2-1-3

داري و اقتصادي را منتشر ، رتبه كشورهاي جهان در شفافيت اذرماه سال جاريدر آالمللي شفافيت  سازمان بين

اس اين شاخص بررسي قرار گرفتند. بر اسكشور از لحاظ فساد اداري و اقتصادي مورد  175بندي،  . در اين رتبهكرد

در اين  .1رسيدكشور  175در ميان  136، به 2013در سال  144از  ارتقاء پله  8با ) 100(از  27با نمره رتبه ايران 

)  91با نمره (ترين كشور جهان معرفي شد و پس از آن كشورهاي نيوزيلند  شفاف 92كشور دانمارك با نمره شاخص 

شمالي و  هاي كره كشور همچنين  .اند اي دوم و سوم را به خود اختصاص دادهه به ترتيب رتبه)  89با نمره (و فنلاند 

  عنوان فاسدترين كشورها شناخته شدند به در رتبه آخر قرار گرفتند و طور مشترك  به 174با رتبه  نيز سومالي

 1393سال  سه ماه نخست از نرخ رشد اقتصادي كشور در بانك مركزيگزارش  2-1-4

اه نخست سال جاري را سه م وضعيت رشد اقتصادي ايران در گزارش جامعي ازدر مهرماه سال جاري بانك مركزي 

  :منتشر كرد. طبق اين گزارش

طي سه ماه نخست سال جاري در مقايسه با مدت درصد  6/4نزديك به  با رشد توليد ناخالص داخلي كشور  -

 به فرآيند خروج اقتصاد كشور از ركود اقتصادي بيني افزايش خوشهمراه بود كه اين امر موجب مشابه سال قبل 

  درصد اعلام گرديد. 6/4در اين دوره  بدون احتساب نفت توليد ناخالص داخلياست. همچنين رشد 

رشد را به خود اختصاص بيشترين  » نفت«و » صنايع و معادن«هاي  بخشهاي چهارگانه اقتصادي،  در بين بخش -

درصد  1/6درصد و  1/8و بخش نفت به ترتيب برابر با  » صنايع و معادن«بخش  رشد بر اساس اين آمارها،  ادند.د

شايان ذكر درصد بوده است.  1/3درصد  7/3با  نيز به ترتيب برابر » كشاورزي«و  »خدمات«بخش رشد باشد.  مي

ها با كاهش  بود و ساير بخش» مثبت«داراي رشد » كشاورزي«، تنها بخش در سه ماه اول سال گذشتهاست كه 

  هاي خود و رشد منفي مواجه بودند.  حجم فعاليت

 داراي رشدي » برق، گاز و آب«و » معدن«، »صنعت«هاي  گروه» صنايع و معادن«بخش هاي  در بين زيرگروه -

  اند؛ درصد بوده 10بالاي 

بسيار بالا و به ميزان » خدمات موسسات پولي و مالي«رشد گروه نيز » خدمات«هاي بخش  در بين زيرگروه -

 درصد همراه بوده است. 3/7با رشد  نيز  »بازرگاني، رستوران و هتلداري«گروه درصد بوده و  9/15

در نتيجه رشد زيرگروه  درصدي توليد ناخالص داخلي 6/4از رشد  درصد 5/1نزديك به  طبق آمار منتشره -

  است.  بوده» بازرگاني، رستوران و هتلداري«رشد زيرگروه  در نتيجه درصد از آن نيز 1حدود و » صنعت«

                                                 
 .است بوده 28 با برابر 2012 سال گزارش در و 25 با برابر 1320 سال گزارش در ياقتصاد و يادار تيشفاف در رانيا نمره .1
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1393و  1392هاي  هاي مختلف اقتصادي طي فصول سال ): نرخ رشد بخش4جدول(  

(واحد1383هاي ثابت سال به قيمت
 درصد)

1392  1393  
  بهار  سال  زمستان  پاييز تابستان بهار

  3/3  7/4  - 2/4  - 1/1 9/6 8/6 روه كشاورزي
  1/6  - 9/8  6/3  -7/11 -6/2 -9/21 گروه نفت

  1/8  - 9/2  8/0  - 5/0 -7/5 -7 گروه صنايع و معدن
  5/10  9/0 3/11  - 9 -6/4 2/4 معدن
  10  - 9/3  - 8/0  - 6/1 -4/5 -5/8 صنعت

  7/11  4/5  1/5  4/6 4/6 5/3 برق، آب، گاز
  1/2  - 1/3  8/1  8/1 -2/9 -8/7 ساختمان

  7/3  - 5/1  - 5/2  - 2/1 -1 -1/1 گروه خدمات
  3/7  - 5  - 7/2  - 2/3 -7/6 -9/7 بازرگاني، رستوران و هتلداري

  4/1  9/1  2/1  8/1 9/1 6/2 حمل و نقل، انبارداري و ارتباطات
  9/15 -7/12  - 6/5  -2/11 -9/13 -1/20 خدمات مؤسسه پولي و مالي

  7/2  - 3/0  - 7/6  9/0 5/2 9/2 ايخدمات مستغلات و خدمات حرفه
  0  0  0  0 0 0 خدمات عمومي

  - 1/2  6/5  9/3  - 5 3/7 6/16 خدمات اجتماعي، شخصي و خانگي
  15 -5/11  8/1  -5/11 -9/14 -9/20 شود: كارمزد احتسابي كسر مي

  6/4  - 9/1  - 1/1  - 8/1 -9/0 -1/4 توليد ناخالص داخلي به قيمت پايه
توليد ناخالص داخلي به قيمت پايه (بدون

  4/4  - 1/1  - 6/1  - 6/0  - 8/0  - 4/1 نفت)

 منبع: بانك مركزي

  ماه نخست سال جاري 8طي  سهم اقلام عمده در جدول تجارت 2-1-5
كالاي اي از  بخش عمدهمحصولات كشاورزي  ،ماه منتهي به آبان ماه سال جاري 8گمرك در  منتشرهآمار  طبق

ميليون دلار و  299به ارزش يك ميليارد و » دانه گندم سخت«، طبق اين آمارند. ا هادوارداتي را به خود اختصاص د

 با نقليه وسايل« درصد،3  ميليون دلار و سهم ارزشي 28به ارزش يك ميليارد و » برنج«درصد،  79/3سهم ارزشي 

 سوماول تا در رتبه  ترتيب به درصد،83/2  ميليون دلار و سهم ارزشي 971به ارزش » درونسوز پيستوني موتور

» محصولات از آهن يا فولاد«گروه م شده، براساس آمار اعلا .اند داشته قرار امسال ماه آبان به منتهي ماه   8واردات در 

. اند هرا به خود اختصاص داد سال جاريماه سال جاري جايگاه ششم جدول واردات  8اي در  پله 12با جهشي 

 37/1ميليون دلار بوده و سهم ارزشي آن نيز برابر با  470به كشور برابر با  هگروبراساس آمار اعلام شده ارزش اين 

  .درصد است
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  قلم نخست محصولات وارداتي 10): 5جدول (

  (درصد) سهم ارزش  ارزش دلاري (ميليارد) محصول  رتبه
  79/3  299/1  دانه گندم سخت  1
  3  028/1  برنج  2
  83/2  971/0  درونسوز پيستوني موتور با نقليه وسايل  3
  6/2  889/0  سويا كنجاله  4
  07/2  710/0  دامي ذرت دانه  5
  37/1  470/0  محصولات از آهن يا فولاد  6
  27/1  434/0  دانه گندم به جز گندم دامي  7
  LED  418/0  22/1ياLCDنمايشگر متشكل از  8
  04/1  357/0  هاي گيرنده، فرستنده تلفن همراه دستگاه  9
  01/1  345/0  شكر تصفيه نشده  10

  منبع: گمرك ج.ا.ا

هاي نفتي و پتروشيمي  وردهآاقلام مهم كالاهاي صادراتي مربوط به فراز سوي ديگر و بر اساس گزارش گمرك، 

درصد،  05/6ن دلار و سهم ارزشي ميليو 375به ارزش يك ميليارد و » پروپان مايع شده« بوده است. طبق اين آمار

ميليون دلار و سهم  925به ارزش » اتيلن  پلي«درصد،  29/4ميليون دلار و سهم ارزشي  974به ارزش » متانول«

 ماه سال جاري را به خود آبان به منتهي ماه   8واردات در  سومدر رتبه اول تا  ترتيب به درصد، 07/4ارزشي 

  اند. اختصاص داده

  صادراتيقلم نخست محصولات  10): 6جدول (

  (درصد) سهم ارزش  ارزش دلاري (ميليارد) محصول  رتبه
  05/6  375/1 پروپان مايع شده  1
  29/4  974/0  متانول  2
  07/4  925/0 اتيلنپلي  3
  07/4  924/0  بوتان مايع شده  4
  64/3  827/0 قير نفت  5
  5/2  568/0  محصولات از آهن يا فولاد  6
  25/2  510/0 سنگ آهن  7
  02/2  460/0  اوره  8
  83/1  416/0 سفيد سيمان  9
  77/1  402/0  گريد اتيلن پلي  10

  منبع: گمرك ج.ا.ا
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 هزينه و درآمد خانوارهاي شهري ايراني زارش بانك مركزي از گ 2-1-6

  :1392در سال گزارش بانك مركزي از بررسي هزينه و درآمد خانوارهاي شهري ايراني  طبق

نزديك به   1391ت به سال بباشد كه نس تومان مي 28400000ي متوسط مخارج سالانه خانوارهاي شهر  -

  است. درصد رشد داشته  4/31

نزديك به   1391ت به سال بباشد كه نس تومان مي 00000277سالانه خانوارهاي شهري  درآمدمتوسط  -

  بوده است. نوارهاي شهريمتوسط مخارج سالانه خا، با اين وجود كمتر از استدرصد رشد داشته  4/23

 درآمد واقعيبوده است كه اين به معناي كاهش تورم  ميزانشهري كمتر از درآمد خانوادهاي رشد متوسط   -

به  1392در سال ها و درآمدهاي خانوارهاي شهري  متوسط هزينه اين خانوارها بوده است. (و قدرت خريد)

در حدود  1392درصد افزايش يافت، در حالي كه تورم متوسط سال  4/32درصد و  4/31ترتيب به ميزان 

  درصد بوده است. 7/34

در ها و درآمدهاي خانوارهاي شهري  متوسط هزينهاي كه  بگونه ،نيز روي داد 1391وضعيت فوق در سال  -

 1391سال درصد افزايش يافت، در حالي كه تورم متوسط 25درصد و  5/24به ترتيب به ميزان  1391سال 

 درصد بوده است. 5/30در حدود 

(مسكن، خوراك، پوشاك و  »يضرور«اقلام  شهري خانوارهاي هاي ينهدرصد از هز 71به  يكنزد 1391در سال 

ونقل،  ارتباطات، حمل يل،تحص ي،فرهنگ و امور يح(تفر »يرضروريغ«اقلام صرف  ،مانده يدرصد باق 29و  بودهدرمان) 

 است.  بوده) ياترستوران و هتل، لوازم خانه و دخان

 

  ارش مركز آمار ايران از نرخ بيكاري در پاييز سال جاريگز 2-1-7

  اعلام كرد: سال جارينتايج طرح آمارگيري نيروي كار در پاييز گزارشي،  مركز آمار ايران با انتشار 

آن نسبت به فصل  يدرصد 1افزايش از  يحاك كه باشد ميد درص  37.3 كشور نرخ مشاركت اقتصادي كل  -

  باشد. يم تابستان

 فصل به نسبت آن يدرصد 1 شيافزا از يحاك كه باشد يمدرصد  10.5 حدود در زين يتجمع يكارينرخ ب  -

  .باشد يم تابستان
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 و 34.4 با صنعت هاي  را داشته و پس از آن بخش اشتغال سهم ترين بيش درصد 48.8بخش خدمات با  -

 .دارندهاي بعدي قرار  در رتبه درصد 16.8 با كشاورزي

  1393لغايت  1389): تغييرات نرخ بيكاري در فصول متوالي 19نمودار(

  
  رانيا آمار مركز: منبع

  نوسانات نرخ تورم 2-1-8

درصد بود  2/1ماه  مهرسال جاري، نرخ تورم ماهانه  سوممركزي در خصوص نرخ تورم سه ماهه طبق گزارشات بانك 

 نيزاه ممهرنرخ ميانگين تورم در . در اين گزارش باشد درصدي مي 2/0) حاكي از افت شهريوركه نسبت به ماه قبل (

اين نرخ كمتر از نرخ  دهد. درصد كاهش را نشان مي 7/1اعلام شده كه نسبت به ماه قبل در حدود درصد 4/19

به اين نرخ  تاريخ تعيين شدهماه زود تر  5باشد. در واقع دولت  مي درصد) 20( پايان سال تاگذاري شده دولت  هدف

اين شاخص كه گاهي به  درصد حفظ گردد. 20ذكور تا پايان سال زير دست يافت، البته به اين شرط كه نرخ م

درصد بازگشته است. آخرين  20شود، براي نخستين بار پس از سه سال، به سطح زير  نيز ناميده مي» تورم«اختصار 

  .بود؛  1390درصد قرار داشت، مهرماه  20باري كه تورم متوسط در سطح كمتر از 

 آباننگين تورم در نرخ ميايافت.  افزايشدرصد  5/1به  مهرماهنسبت به  رشددرصد  3/0ماه با  آباننرخ تورم ماهانه 

 درصد كاهش را ثبت نمود. 2/1نسبت به ماه قبل  و كاهش يافت درصد 2/18 خود بهكماكان در مسير نزولي  نيزماه 

درصدي قيمت انواع مختلف نان،  30اما به دنبال اصلاح قيمت برخي محصولات غذايي و بهداشتي و همچنين رشد 

بود.  92رصد افزايش يافت كه اين نرخ بالاترين نرخ بعد از خرداد د 9/1درصد به  4/0تورم ماهانه آذر با رشد 
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و  3.3با نرخ به ترتيب " بهداشت و درمان "و" مواد غذايي"متعلق به گروه  93بيشترين نرخ رشد قيمتها در ماه آذر 

   درصد افزايش است. 0.2با " تحصيل "درصد است و كمترين رشد قيمتها مربوط به بخش 2.8

هاي گذشته  اهموارد فوق، به اعتقاد برخي كارشناسان، اثرات تاخيري روند افزايش تدريجي نرخ ارز در علاوه بر م 

باشد و به اعتقاد اين  اي تورم ماهانه در دو ماه پاياني دوره مورد مطالعه ميه نيز از مهمترين عوامل بالا بودن نرخ

درصد را در  2 بالاتر از هاي تورم ماهانه كن است نرخهاي بعدي، مم كارشناسان در صورت عدم كاهش نرخ ارز در ماه

البته بجز نوسانات نرخ ارز، عوامل ديگري چون افزايش نقدينگي در كشور از طريق افزايش هاي آتي شاهد باشيم.  ماه

ورم هاي توليد نيز از ديگر منشاهاي مهم در افزايش ت ضريب فزاينده پولي، تعديل در انتظارات تورمي و فشار هزينه

گردد، شيب اين نرخ نيز در حال كاهش است  همانگونه كه از روند ميانگين تورم نيز مشاهده ميشوند.  قلمداد مي

درصدي در اين نرخ بوديم، در آذرماه سالي جاري ميانگين نرخ تورم با  2هاي  هاي قبل شاهد افت اي كه در ماه بگونه

هاي ضدتورمي دولت،  ه برخي كارشناسان با انتقاد از سياستدرصد كاهش يافته است. البت 2/17درصدي به  1افت 

ها (بويژه  هاي اين بنگاه در شرايطي كه هزينههاي اقتصادي  ادامه اين سياست را براي ادامه هيات و فعاليت بنگاه

فيت توليد و ادامه اين وضعيت منجر به كاهش ظر ندنند و معتقددا افزايش نرخ ارز) رو به افزايش است، مضر مي

  افزايش نرخ بيكاري در كشور خواهد شد.

  1393تا خرداد  1392تورم ماهانه طي دوره فروردين  :)20نمودار (

  
  بانك مركزيمنبع: 
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  1393تا خرداد  1392 تيرتورم ميانگين طي دوره  :)21نمودار (

  
 بانك مركزيمنبع: 

   

  بازارهاي مالي ساير تحولات 2-2

 لبازار پو 1 -2-2

  ماه نخست سال جاري 5در  نقدينگي گزارش بانك مركزي در خصوص ميزان

  :سال جاري نخستدر پنج ماه  يركل اقتصادي بانك مركزيبدبه نقل از 

 700هزار و  640و به  هيافت يشادرصد افز 7/7 در حدود  1392نسبت به اسفندماه سال  ينگيحجم نقد  -

 ده است.بودرصد  3/30 رشد اين رقم نسبت به مدت مشابه سال گذشته در حدود . يدتومان رس يلياردم

 ارديليم هزار 110 به و افتهي كاهش درصد 2/4  حدود در 1392 سال اسفندماه به نسبت يپول يهپا حجم  -

  است.  يدهحد رسوا 8/5به  يشدرصد افزا 4/12با نيز  يپول يندهفزا يبضر. ديرس تومان

 ماه نخست سال جاري 5گزارش بانك مركزي در خصوص ميزان تسهيلات اعطايي در 

طبق اين  .ل جاري را منتشر كردماه نخست سا 5ها در پرداخت تسهيلات در  بانك مركزي گزارش عملكرد بانك

  گزارش:

هزار  5/113پرداخت حدود ( درصدي پرداخت تسهيلات 40 حجم پرداخت تسهيلات طي اين مدت با رشد -

  همراه بوده است.دوره مشابه سال قبل،  نسبت به )ميليارد تومان
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 بخش  سهم نيب نيا در كه بوده »گردش در هيسرما« نيتام صرف يپرداخت لاتيتسه از درصد 60 حدود در -

 . است بوده درصد 80 به كينزد »معدن و صنعت«

 ارديليم هزار 3/36 در حدود يجار سال اول ماه5 در معدن و صنعت بخش به يبانك لاتيتسه يپرداخت سهم -

 2/53 قبل حاكي از رشد  سال مشابه مدت به نسبت كه است) يپرداخت لاتيتسه درصد 32 معادل( تومان

 .باشد مي يدرصد

 سهم  و بوده درصد 4/35 حدود در يجار سال اول ماه5 در خدمات بخش به يبانك لاتيتسه يپرداخت سهم -

 و مسكن بخش سهم نيهمچن .است بوده درصد 6/5 حدود  زين يپرداخت لاتيتسه از يكشاورز بخش

  .است بوده درصد 5/13 حدود در زين ساختمان

  زار ميلياردتومان / درصد)هاي اقتصادي (ه ها به تفكيك بخش ): تسهيلات پرداختي بانك9( جدول

مسكن و   صنعت و معدن  كشاورزي  
  ها كل بخش  متفرقه  خدمات  بازرگاني  ساختمان

سهم   مبلغ  
سهم   مبلغ  از كل

سهم   مبلغ  از كل
سهم   مبلغ  از كل

سهم   مبلغ  از كل
سهم   مبلغ  از كل

سهم   مبلغ  از كل
  از كل

  100  7/595  (سعن)  0/48  5) (مبلغ 0/286  1/12  9/71  0/32  1/19  9/7  0/47  1391ماه سال  5

  100  1/808  1/0  9/0  7/35  7/288 6/12 9/101 6/13 8/109 3/29 7/23 6/8  8/69  1392ماه سال5

  100  1/1125  3/0  3/3  4/35  5/401  2/13  7/149  5/13  7/152  0/33  3/36  6/5  6/63  1393ماه  سال  5

  1/11  12558  5/2  8  7/10  4291 8/6 1021 5/16 2537 1/10 3686 9/15  1013 ايجاد

در  تأمين سرمايه
  گردش

3986  7/62  28892  5/79  2992  5/19  9307  2/62  21279  7/54  105  1/22  67261  3/59  

  6/2  2905  0  1/0  8/1  730 3/0 46 6/13 2083 1/0 32 3/0  15 تعمير

  0/6  6766  4/40  132  6/6  2665  4/9  1413  0/2  461  1/4  1472  8/9  623  توسعه

خريد كالاي 
  يشخص

205  2/2  1202  3/3  315  0/2  827  5/5  4912  2/12  8/0  2/0  7462  6/6  

  7/8  9897  1/0  2/0  9/6  2763  4/1  211  2/43  6639  7/0  261  4/0  24  خريد مسكن

  9/5  6665  6/24  80  0/7  2807 3/14 2147 2/2 244 2/2 791 8/7  495 ساير

  100  113513  100  326  100  10147  100  14973  100  15369  100  36238  100  6361  جمع

  مركزي بانك منبع:
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  هاي ايراني در خصوص وضعيت سلامت بانك پژوهشكده پولي و بانكيانتشار گزارش  

، »سودآوري«، »نقدينگي«، »كيفيت دارايي«، »كفايت سرمايه«شاخص  6با استفاده از  پژوهشكده پولي و بانكي

هاي كشور بر اساس  بندي بانك بار اقدام به رتبهبراي نخستين »  بازار سكير به تيحساس« و »تيريمد تيفيك«

  دهد. نام بانك نشان مي ها را براساس گروه بانكي و بندي اين بانك نمود. جدول زير رتبهميزان سلامت بانكي 

  91 سال در انكيب سلامت هاي شاخص براساس كشور هاي بانك بندي رتبه ):10جدول(

 كل شاخص  بانك نام  بانكي گروه
  بانكي سلامت

 كفايت
  سرمايه

 كيفيت
 كيفيت  نقدينگي  سودآوري  دارايي

  مديريت

 حساسيت
 به بازار
  بازار ريسك

  خصوصي

  14  6  10 1 17 18 6  نوين اقتصاد
  5  16  19 17 7 20 22  انصار

  15  5  9 21 25 17 8  پارسيان
  17  1  3 11 7 8 1  پاسارگاد
  3  20  13 26 10 23 18  آينده
  -   7  5 20 4 6 7  دي

  21  11  8 24 27 15 10  سامان
  10  10  17 9 24 16 11  سرمايه
  1  12  4 16 13 12 5  سينا
  -   13  12 10 6 19 16  شهر

  13  4  7 8 23 11 4  كارآفرين
  -   22  2 3 2 9 -  زمين ايران

 حكمت
  -   14  6  5  1  1  -   ايرانيان

  -   27  1 27 82 4 -  قوامين
  -   3  14 2 15 7 3  گردشگري

 خصوصي
  شده

  4  17  16 23 21 22 15  تجارت
  1  18  23 28 9 14 20  صادرات
  3  9  18 25 8 23 21   ملت

  2  24  24 22 16 21 19 كارگران رفاه

  دولتي

  2  25  21 14 19 28 25   سپه
  16  21  20 19 20 13 17  ملي
  19  26  27 7 26 27 14  بانك پست

 الحسنه رضق
  -   15  11  4  3  2  9  مهر

  تخصصي

 و صنعت
  2  8  28  15  14  10  13  معدن

  18  28  26 18 18 25 23  كشاورزي
  9  19  25 12 5 26 24  مسكن
 توسعه
  8  2  15  13  22  3  2  صادرات

  4  23  22 6 12 5 12 تعاون توسعه
   است نشده ظلحا ها شاخص متفاوت رفتار و بودن نوظهور دليل به بانك سه بندي رتبه *
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 بها گرانبازار ارز و فلزات  2-2-2

  ار ارزباز

درصدي در هفته  5/1آغاز شده از شهريورماه پس از جهش روند صعودي  در ادامهطي سه ماه گذشته،  نرخ دلار

قرار داشت. بدنبال عدم ريال  32500تا  32000نخست فصل پاييز، در طي دو ماه مهر و آبان با نوسانات محدود بين 

 تنددر ماه پاياني فصل پاييز به روند صعودي خود با شيب و تمديد آن، نرخ دلار اي  دستيابي به توافق هسته

به نرخ دلار بازگشت. در اين بين اقدامات بانك مركزي در خصوص كاهش نرخ دلار بيشتر از يك هفته دوام نياورد و 

  ثبت نمود. 1392خرداد  14ريال بالاترين نرخ را پس از  35120آذر با نرخ  30و در  روند صعودي خود بازگشت

ريال  35120درصدي به  64/10با رشد شهريور  31ريال در  31740طي سه ماه گذشته از  مجموع نرخ دلار در

) نسبت به مدت مشابه سال گذشته ريال 32937طي اين دوره ( نرخ دلارهمچنين متوسط  آذر افزايش يافت. 30در 

  باشد.  مي داخليدرصد در بازارهاي  2/10 رشد) حاكي از ريال 29883(

به كار خود پايان داد، شاخص بازار در روز دوم  ريال 31000در حالي كه دلار در پايان شهريور ماه در كانال 

جمهور به  رئيس كه به اعتقاد كارشناسان افزايش نرخ دلار تحت الشعاع سفر تومان وارد شد 3200مهرماه به كانال 

شست سالانه مجمع عمومي كشورها بود. در دو ماه مهر و آبان نرخ دلار با اي در حاشيه ن و مذاكرات هسته نيويورك

. در اين رابطه وجود تعادل در بازار ارز و انتظار بر نتايج قرار داشتريال  32500تا  32000 دامنهنوسانات كم  در 

كاهش ظار باقي بماند. البته در اين بين اي در آذرماه موجب شد تا كماكان بازار ارز در فاز انت نشست آتي  هسته

ها درخصوص تضعيف سمت  كمترين مقدار پنج ساله) نگرانيبه شديد قيمت جهاني نفت و ساير كالاهاي صادراتي (

و مانع از  اي تاثير اين رويدادها را خنثي نمود نتايج مذاكرات هستهانتظار براي  ،با اين وجود عرضه دلار را تقويت كرد

توراندازي آذر،  3اي و تمديد مذاكرات در  لار در اين دو ماه گشت. پس از عدم حصول توافق هستهرشد نرخ د

اي كه نرخ دلار  بگونه ردد،نرخ دلار به شيب تند صعودي خود بازگتا موجب شد  گيران ارزي و افزايش تقاضا  نوسان

پس از تخليه   آذر افزايش يافت. 9ل در ريا 34690آذر به  4ريال در  32610درصدي از  4/6روز با رشد  5ظرف 

آذر  15ريال در  33480درصدي به  5/3روز با افت  3نرخ دلار ظرف  ،و عرضه بيشتر ارز در بازار عوامل رواني بازار

بازگشت. با اين وجود كاهش قيمت جهاني نفت در روزهاي باقيمانده از پاييز موجب شد تا نرخ ارز مجدداً به روند 

هاي ميداني  بررسي ريال برسد. در واقع  35120درصدي به  9/4ازگردد و ظرف دو هفته با نرخ رشد صعودي خود ب

شود توجه به  دهد نگاه گاوي (انتظار افزايش قيمت) در بازار ارز تقويت شده است و همين موضوع سبب مي نشان مي

ت نفت، نگراني درخصوص كسري بودجه توان به روند كاهشي قيم عوامل افزايش قيمت بيشتر شود. در اين ميان مي

  .ها را داشته باشند گران انتظار افزايش قيمت شوند تا معامله و ضعف بازار رقيب سهام اشاره كرد كه همگي سبب مي



  

مت سكه 

 31ل در 

 اين دوره

رزش اين 

. در واقع 

نرخ  ، طلا

ر روزهاي 

جب ايجاد 

ب قيمت 

آبان  20 

 اوايل از  

رصدي به  

30000

31000

32000

33000

34000

35000

139  

 روند كلي قيم

ريال 917500

طي ا سكهت 

اردرصد  27/2

باشد.  طلا مي

 قيمت جهاني

اما در ش يافت.

مت سكه موج

ماه، حبا م آبان

ريال در 900

ودي نرخ دلار

در 22/11رشد 

30/09/93الي  1

ي قرار داشت.

0 ي كه از نرخ

قيمتمتوسط  

7 رشداكي از 

 قيمت جهاني

ار ثبات نسبي

مهر افزايش 7ر 

د افزايشي قيم

لا در نيمه دوم

0000مهر به  

 آغاز روند صعو

 نرخ سكه با ر

01/04/1393ره

 مجدداً صعودي

اي باشد بگونه ي

آذر رسيد. 3

) حاريال 922

ز نرخ دلار و

  ند.
در كنا ،ن فصل

ريال در 9385

 نرخ دلار، روند

مت جهاني طلا

17ريال در  

و يكسوطلا از

ير گذار شد تا

35 

زار آزاد طي دو

ودي، نزولي و

صل جاري مي

30ريال در  

200000شته (

 سكه تابعي ا

 در داخل هستن

فته نخست اين

5000مهر به 

و ثبات نسبي

تن كاهش قيم

9460000 از

قيمت جهاني ط

ش دو متغير تاثي

د نرخ دلار در باز

ر سه فاز صعو

سه ماه سوم فص

9935000به

شابه سال گذش

ست كه قيمت

نرخ سكه صلي

نرخ دلار در هف

1ريال در  92

 جهاني طلا و

و با شدت گرفت

درصدي 8/4

دنبال افزايش ق

ز محل افزايش

روند :)22ودار (

  و صرافي طلا 

درماه گذشته،

دي آن طي س

ريالي ب 6650

ت به مدت مش

 شايان ذكر اس

اص عيين كننده

افزايش ن دنبال

270000ي از

دريجي قيمت

بها شد و  گران

مت آن با افت

خ به بعد، به د

ن قيمت سكه ا

نمو

صنف  اتحاديه

  بها گران 

طي سه م سكه

درصد 28/8د 

000 افزايش 

) نسبتريال 9

باشد. ميبها ن

ن دو متغير تع

ه دب ،صل پاييز

درصدي 2/1شد 

وجه به افت تد

قيمت اين فلز

ه شده و  قيم

ت. از اين تاريخ

ب شتاب گرفتن

 

 

 

منبع:    

فلزات بازار

قيمت س

بيانگر رشد

باشهريور 

)429146

دارايي گرا

ننوسانات اي

آغاز فص با

سكه با رش

ي با توبعد

حباب در ق

سكه تخليه

كاهش يافت

آذر موجب



 نرخ دلار 

بي بيانگر 

س عددي 

   است.

  

  

8800000

9000000

9200000

9400000

9600000

9800000

10000000

0.85
0.87
0.89
0.91
0.93
0.95
0.97
0.99
1.01
1.03
1.05
1.07
1.09
1.11

بر افزايش طلا

هاي زير به خو

ه تفاوت مقياس

 نرمال گرديده

0

0

0

0

0

0

0

طيمت جهاني 

 يافت. نموداره

لبته با توجه به

ت فصل پاييز

 31/3/1393  

  و نرخ دلار

ه  

ييز، كاهش قي

آذر كاهش 30

. اهستند دلار

مقدار روز نخست

الي 0/10/1392

، قيمت اونس و

سكه

36 

هفته پاياني پا

0در  993500

ني طلا و نرخ

غير بر اساس م

1طي دوره  سكه

وند قيمت سكه،

نرخ سكه

اونس

يش يابد. در ه

00درصدي به 

ات قيمت جها

ت اين سه متغ

روند قيمت س :)

مقايسه رو): 24

آذر ماه افزاي 2

د 07/0با افت

همراه با تغييرا

نس، روند قيمت

)23نمودار (

   صرافي

4نمودار (

دلار

3ر ريال د 10

و قيمت سكه ب

رات نرخ سكه ه

 سكه، دلار و ا

و طلا صنف اديه

 

 

 

0010000

غلبه كرد و

روند تغيير

هاي قيمت

منبع: اتحا

 



 

37 

 

  تحولات بخش مسكن 2-3

  در سه ماهه نخست سال جاري روند شاخص قيمت مسكن
 باشد.  مي افزايش قابل توجه اين شاخصاز حاكي  سه ماه گذشتهطي  1بررسي شاخص قيمت مسكن در تهران

درصدي به  8/5هزار ريال در شهريورماه با رشد  38839از  در تهران هر متر آپارتمان مسكونيميانگين قيمت 

رسد بازار  با بررسي روند اين شاخص طي يك سال گذشته به نظر ميافزايش يافت.  يال در آذرماهرهزار  41095

  باشد.  مسكن در حال خروج ار ركود مي

وش رفته مبين آغاز رونق در اين هاي فر در اين بين برخي از كارشناسان معتقد هستند كه افزايش قيمت آپارتمان

باشد كه اين  سازها مي بخش نيست و افزايش قيمت از محل افزايش تقاضا نبوده بلكه از طرف كاهش عرضه و ساخت

ها از بازار  بسازوبفروشا خروج ببه اعتقاد اين كارشناسان باشد.  امر مبين وجود نوعي ركود تورمي در بخش مسكن مي

از اوضاع وسازهاي مسكوني در شهر تهران  ساختوضعيت ، دليل كاهش تقاضا در دو سال گذشته) ه(ب ساخت مسكن

سال جاري حاكي از ماه اول  5وسازهاي مسكوني در  حجم ساختاست. آمارهاي منتشره از  مناسبي برخوردار نبوده

، ماهانه سال جاريدر نيمه اول منتشره شهرداري، طبق آمار . باشد ميوسازهاي مسكوني  ساختدرصد  51 افت 

، روند عرضه 92و 91هاي هزار واحد مسكوني جديد در تهران ساخته شده كه در مقايسه با سال 11طور متوسط  به

  . درصد كاهش يافته است 50به تقريبا 

را  مسكن در تهرانبازار مسكن، افزايش قيمت  بودن بازگشت رونق به با خوشبينان از سوي ديگر برخي كارشناس

ركود در بازار سرمايه و انتقال بخشي از منابع از اين بازار به بخش به افزايش تقاضاي تجمعي طي دو سال گذشته، 

ر كاهش قيمت واقعي افزايش قابل توجه نرخ اجاره مسكن و افزايش تمايل مستاجران به خريد خانه در كنامسكن، 

با اين وجود، آمارهاي منتشره سه ماه گذشته در شرايطي بوده  دهند. مسكن (قيمت جاري به نرخ تورم) نسبت مي

شود.  از رونق معاملات مسكن كاسته مي درساليان گذشته، هاي محرم و صفر (در فصل پاييز) كه معمولاً در ماه

ا نزديك شدن به پايان سال روند افزايش قيمت آپارتمان در تهران با توجه رود در فصل زمستان و ب بنابراين انتظار مي

براين يكي ديگر از عوامل تاثيرگذار بر قيمت مسكن در  به افزايش تقاضا از شتاب بيشتري برخوردار گردد. علاو

ع در يك سال باشد. در واق مسكن ميخريد هاي آتي، نااميد شدن متقاضيان مسكن از دريافت تسهيلات بيشتر  ماه

هاي مختلفي در خصوص اعطاي تسهيلات بيشتر جهت  گذشته بارها مقامات پولي و بانكي و اجرايي كشور، وعده

ها به تحقق نپيوست و اين امر موجب كاهش اعتماد متقاضيان به اين  خريد مسكن داده بودند كه بخشي از اين وعده

  ها شد. هوعد

                                                 
  تهران در آپارتمان مربع متر هر قيمت ميانگين.  1
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يلات مسكن، طي سه ماه سوم سال جاري حاكي از افزايش تقاضا براي افزايش قيمت اوراق تسه ،علاوه بر اين

  بازي در بازار فرابورس باشد. باشد. البته بخشي از اين افزايش ممكن است بدليل انگيزهاي سفته خريد مسكن مي
 شاخص قيمت مسكن در تهران (هزار ريال) :)25نمودار (

  
  يراه و شهرساز ريزي و اقتصاد مسكن وزارت دفتر برنامه: منبع

  هاي مختلف زماني هاي مالي طي دوره بررسي بازدهي دارايي 4- 2

دهد كه حاكي از وضعيت  نشان مي هاي زماني مختلف طي دوره در كشور را هاي مالي بازده دارايي )،20(جدول 

  باشد. گذاري در بين بازارهاي مختلف مي ها و نقل و انتقالات وجوه سرمايه گذاري سرمايه

  هاي زماني مختلف (درصد) هاي مالي طي دوره ): بازده دارايي12جدول (

  مسكن سپرده بانكي دلار سكه بورس  بازده
  8/5  10  64/10  28/8  -67/2  سه ماهه

  45/4  14  41/9  48/1  - 7/4  ماهه 6
  44/9  16  68/16  25/4  - 12  ماهه 9

  59/15  22  74/19  75/16  - 73/20  يكساله

 ،ها گردد كه در بين اين دارايي هاي زماني گذشته مشاهده مي طي دورههاي مالي  يبانگاهي بر بازدهي داراي

است. با توجه به اينكه نرخ طي يكسال گذشته بيشترين بازدهي را داشته درصد   22هاي بانكي با بازدهي  سپرده

مالي در يك  ساير بازارهاي  ،گردد، به عنوان يك نتيجه تلقي مي» نرخ سود بدون ريسك«ها به عنوان  سود سپرده

پس از  .زيرا نرخ بازدهي آنها كمتر از نرخ بازدهي بدون ريسك بوده است اند بوده و پرريسك ده سال گذشته زيان

در دوره  باشد. بازدهي بورس نيز منفي مي هاي بعدي قرار دارند. و مسكن در رتبه سكه، دلارهاي بانكي بازدهي  سپرده
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بعد از آن سپرده بانكي، مسكن و سكه و  گذاران به همراه داشته زدهي دلار بيشترين بازدهي را براي سرمايهبا هماه 9

  باشد. درصد مي -12منفي و برابر با . بازدهي بورس نيز هماننده بازدهي سالانه گرفتندهاي بعدي قرار  در رتبه

مسكن دلار، بعد از آن و گذاران به همراه داشته  ي را براي سرمايهها بيشترين بازده نرخ سود سپرده هماه 6در دوره 

و گذاران به همراه داشته  بيشترين بازدهي را براي سرمايه دلار هماه 3در دوره  هاي بعدي قرار دارند.  و سكه در رتبه

 هاي قبلي آن ند دورهنيز همانهاي بعدي قرار دارند. بازدهي بورس  در رتبه و مسكن سكه ،بانكي  سپرده بعد از آن

   بوده است.درصد  -67/2 منفي و برابر با
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  بندي معج

  جهان -

اي كه هر انس بهاي  است. به گونه داشته كاهشي همراه با نوسانقيمت جهاني طلا طي سه ماه گذشته، روند 

ر كاهش يافت. تقويت دلار و آذ 30دلار در  1195درصدي به  5/1دلار با افت  8/1213مهر از  3جهاني طلا در 

سوم سال قيمت سبد نفت اوپك طي سه ماه باشد.  ، عوامل مهم تاثير گذار بر افت طلا ميآمريكابهبود رشد اقتصادي 

 30دلار در  52/55به   درصدي 1/41 افتبا  مهر 1دلار در  31/94از هاي گذشته،  در ادامه روند كاهنده ماه ،جاري

زايش عرضه نفت در پي افزايش توليد اعضاي اوپك و غير اوپك و كاهش تقاضاي كشورهاي . افيافت كاهش آذر

فدراسيون جهاني با نگاهي بر آمار منتشر شده توسط باشد.  اروپايي موجب كاهش قابل توجه نفت در اين دوره مي

گردد كه ارزش  مشاهده مي 2014ماه نخست  11هاي مختلف جهان براي  ) از عملكرد بورسWFE( ها بورس

) 2013دي قبل (بادرآمد ثابت با رشد قابل توجهي نسبت به مدت مشابه در سال ميلا وهاي ريسكي  معاملات دارايي

 4/5ماه نخست سال ميلادي بالغ بر  11، ارزش معاملات سهام كشورهاي عضو در به عنوان نمونهاست. همراه بوده 

  درصدي داشته است 48/13هزار ميليارد دلار) رشد  8/4هزار ميليارد دلار بوده كه نسبت به مدت مشابه سال قبل (

  ايران -

، رتبه ايران را در بين اين كشور 138 توانمندسازي تجاريبا انتشار گزارش سالانه، وضعيت  سازمان تجارت جهاني

 در گزارش سالانه خود وضعيت كشورها را در شاخص ،در آبان ماه سال جاريبانك جهاني اعلام نمود.  131كشورها 

را در فضاي  130كشور مورد بررسي، رتبه  189. در اين گزارش ايران از ميان مورد بررسي قرار دادكار  و كسب فضاي

المللي  سازمان بين ت.سال گذشته، دو پله صعود كرده اس 132كار به خود اختصاص داده كه نسبت به رتبه  و كسب

بندي،  . در اين رتبهداري و اقتصادي را منتشر كرد، رتبه كشورهاي جهان در شفافيت ادر آذرماه سال جاريشفافيت 

در سال  144پله بهبود از  8رتبه ايران با و اند  كشور از لحاظ فساد اداري و اقتصادي مورد سنجش قرار گرفته 175

ز اترين آمارهاي  تازهدر مهرماه سال جاري بانك مركزي . ور ارتقا يافته استكش 175در ميان  136، به 2013

، توليد ناخالص داخلي كشور در بهار منتشر كرد. طبق اين گزارشوضعيت رشد اقتصادي ايران در بهار سال جاري 

براساس آمار منتشرشده از سوي . درصد بيشتر شده است 6/4سال جاري در مقايسه با بهار سال گذشته، نزديك به 

قلم عمده كالاي وارداتي را به  10محصولات كشاورزي صدر جدول  ،ماه منتهي به آبان ماه سال جاري 8گمرك در 
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دهد  كزي از بررسي هزينه و درآمد خانوارهاي شهري ايراني نشان ميترين گزارش بانك مر تازه .خود اختصاص دهند

 28درصد رشد داشته و به حدود  4/31نزديك به ، متوسط مخارج سالانه خانوارهاي شهري ايراني 1392در سال 

رآمد پولي و غيرپولي) با هزار تومان رسيده است. در حالي كه متوسط درآمد سالانه خانوارها (كل د 400ميليون و 

بررسي نرخ . هزار تومان شده است 700ميليون و  27درصدي، هنوز از مخارج كمتر بوده و حدود  4/32وجود رشد 

 بوده كاريب فعال، تيجمع از درصد  10.5 كه دهد يم نشان رانيا آمار مركز توسط شتريبساله و  10بيكاري جمعيت 

 5/1 ،2/1 بيترت به ماهانه تورم نرخ ،يجار سال سوم ماهه سه تورم نرخ خصوص در يمركز بانك گزارشات طبق. اند

  .باشد يم درصد 2/17 و 2/18 ،4/19 بيترت به تورم نيانگيم نرخ نيهمچن و درصد 9/1 و

در پنج ماه اول سال جاري حجم نقدينگي نسبت به اسفندماه سال  يركل اقتصادي بانك مركزيبدنقل از  به

ها در  بانك مركزي گزارش عملكرد بانك ميليارد تومان رسيد. 700هزار و  640درصد افزايش يافت و به  7/7گذشته 

درصدي پرداخت  40ا اعلام رشد تقريبا اين گزارش ب .ماه نخست سال جاري را منتشر كرد 5پرداخت تسهيلات در 

در اين بازه در مقايسه با دوره مشابه سال قبل، از سهم بالاي  )هزار ميليارد تومان 5/113پرداخت حدود ( تسهيلات

 ريال 31740 از گذشته ماه سه طي دلار نرخ .ها خبر داد پرداخت شده بانك از تسهيلات» تامين سرمايه در گردش«

سه ماه گذشته، در  يسكه ط يمت. قيافت يشفزاآذر ا 30در  يالر 35120به  يدرصد 64/10رشد  با شهريور 31 در

سه ماه  يآن ط يدرصد 28/8رشد  يانگرسكه ب يمتق يقرار داشت. روند كل يو مجدداً صعود ينزول ي،سه فاز صعود

 به ريالي 665000 افزايش با شهريور 31 در ريال 9175000كه از نرخ  يا بگونه باشد يم يسوم فصل جار

 در ريال هزار 38839 از تهران در مسكوني آپارتمان متر هر قيمت ميانگين .سيدر آذر 30 در ريال 9935000

  .يافت افزايش آذرماه در ريال هزار 41095 به درصدي 8/5 رشد با شهريورماه


